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CRESCIMENTO DA MEDIA MOVEL 4 TRIMESTRES: PAISES
EMERGENTES, MUNDO E PAISES DESENVOLVIDOS

9.0%
7.93%
7.0% -
5.499
5.0% -
457%
4.09% 3.95%
3.0% 3.13%
0. 2.03%
1.0% - :
1.11%
-1.0% -
——EMERGENTES
-3.0% -
3.0% e NMUNDO
=—=DESENVOLVIDOS
-5.0%
8 g8 &g 883 S 888 S8 5 5 8883833 = 0o g9 dg8 a3 2383
N — N — N [y N — N [y N [y N — N [ N [y N c N [ N c N c N c N c N
L1 == 3 = =35 =3 =38 =L =3 =38 =38 =L 33 =38 =38 =3 =8
% — R FONTE: BLOOMBERG

Uniapravi I0TF 2 ELABORACAO E PROJECAO: BRADESCO




COMERCIO
MUNDIAL
DEGRINGOLA
208 Bradesco



COMERCIO INTERNACIONAL
MUITO FRACO

TRADELESS RECOVERY
O DESAFIO PARA OS PAISES
EMERGENTES COMO O
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CRESCIMENTO MEDIO ANUAL DAS EXPORTACOES MUNDIAIS EM
VALOR E QUANTUM (%)
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MUNDO: CRESCIMENTO DAS EXPORTACOES ACUMULADO EM 12
MESES (EM US$)
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DESENVOLVIDOS: CRESCIMENTO DAS EXPORTACOES
ACUMULADO EM 12 MESES (EM US$9)
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EMERGENTES: CRESCIMENTO DAS EXPORTACOES ACUMULADO
EM 12 MESES (EM US$)

40,0%
34,17%
20.0% 28,75% 30,02%
20,0% -
20,99%
10,0% -
\\ 2,90%
0,0% - \
NS -0,22%
-3,83% 2. 86%
-10,0% -
-20,0% -
-22,44%
-30,0%
N~ [e0) D o — [aN] AN o <t o (de) N~ N~ [e) D o — N AN o < Lo
s & £ & & € g g 2 g ¢ 8 o ¢ g =@ 9w = o9 9 9 o
T 3 5 5 & &8 8 2 S 5 £ &3 & 2 5 5 & & &8 2 5 S
,&¢ =7 FONTE: BLOOMBERG

Umébravi IUHF  agecir

ELABORACAO: BRADESCO

Bradesco



EMERGENTES EX CHINA: CRESCIMENTO DAS EXPORTACOES
ACUMULADO EM 12 MESES (EM US$)
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PRECO DO PETROLEOQO: BRENT E WTI
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DIFERENCIAL DE CRESCIMENTO DO PIB: PAISES EMERGENTES

MENOS PAISES DESENVOLVIDOS (EM PONTOS PERCENTUAIS)
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EUA PIB ANUAL (%)
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INICIO DO AUMENTO DOS JUROS SIM, MAS NAO VAMOS LONGE

YELLEN SUGERE QUE
NORMALIZACAO
MONETARIA NOS EUA
SERA BASTANTE
GRADUAL E QUE O
MUNDO FRACO AFETA
BASTANTE A
ECONOMIA
AMERICANA

Bradesco
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CRIACAO DE VAGAS COM AJUSTE SAZONAL - MEDIA MOVEL

DE 3 MESES
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TAXA DE DESEMPREGO COM AJUSTE SAZONAL
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ZONA DO EURO
APANHA UM
POUCO MAS O
MUNDO
AGRADECE A
SOLUCAO PARCIAL
PARA O CASO

= 08 GREGO
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VARIACAO REAL DO PIB DA AREA DO EURO
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GRECIA SE LIVRA DO PIOR CENARIO

GRECIA PREFERIU O
SACRIFICIO
POLITICOE
ECONOMICO DO QUE

= O CONCRETO RISCO

DE FICAR FORA DO
EURO. DEVERA
OBTER HAIRCUT DA
DIVIDA
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POSSIBILIDADE DE NOVOS
ESTIMULOS MONETARIOS NA
EUROPA NAO PODEM SER
DESCARTADOS DEPOIS DA
ECLOSAO DA CRISE DA
CHINA
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A CHINA NAO E MAIS A MESMA

| TEMOS QUE COLOCAR NO

The

RSl | NOSSO RADAR QUE A
Xi's historylessons | CHINA ESTA

GRADUALMENTE SE
TORNANDO UM PAIS

"~ | NORMAL. MODELO DE
W ..& CRESCIMENTO CHINES
&+ ESTA MUDANDO
RADICALMENTE
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CHINA: BOLSAS DE SHANGHAI E SMALL CAPS (numero indice:

04/jan/11
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CHINA: EXPORTACAO/PIB
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CHINA: EXPORTACOES E IMPORTACOES - VARIACAO EM 12
MESES
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PARTICIPACAO DA CHINA NO CONSUMO MUNDIAL DAS PRINCIPAIS
COMMODITIES

Carvao metallrgico
Carne suina
Carvao mineral
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CENARIO PARA CHINA MOSTROU
PIORA CONSIDERAVEL

A MUDANCA DO REGIME CAMBIAL

TROUXE MUITAS INCERTEZAS E A

DESACELERACAO DA ECONOMIA
AINDA NAO FOI REVERTIDA.
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YUAN OU REMENBI SE DEPRECIA E MERCADO SE ASSUSTA

(LS % IMPACTOS DA
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CHINA: TAXA DE CAMBIO — GAP ENTRE CNH (HONG KONG) E CNY
(CHINA)
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CHINA: TAXA DE CAMBIO - VARIAGAO ANUAL DO YUAN (EM RELAGAO AOS PRECOS
NA PONTA) — ATE AGORA UNS 3%. TOTAL DO ANO DEVE CHEGAR A 5-6%

3.25%
3.3% -
2.47%
1.8% A
0.3% - 0.00% 0.00%
I I-O 010/;)0 010/I 0 030/I O(ID 01% I I I p-02%"
10.23%-0.23% - 01%-0.03%0.0194).01%
-1.2% -
-1.13%
"2.7% 7 -2.49%
-2.82%
-3.28% -3.48%
-4.2% -
-4.36%

-5.7% -
720 -6.51% -6.26%
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v IMPACTOS PARA ECONOMIA GLOBAL:

1. Exportacao de deflacao;

2. Reforca tendencia de fortalecimento do doélar;

3. Fed pode postergar o inicio da subida da taxa
de juros;

4. Exportacoes chinesas ficam um pouco mais
competitivas e importacoes chinesas podem
recuar, especialmente de bens de luxo e bens

i 6%5? capital.
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v IMPACTOS PARA O BRASIL SAO LIMITADOS:

1.Nossa pauta exportadora, concentrada em
soja e minério de ferro, tem baixa elasticidade
a taxa cambial;

2.Como real ja depreciou 55% nos ultimos doze
meses, efeito da depreciacao do yuan de 10%
sera limitado. Ou seja, produtos chineses nao
sera tao atrativos no Brasil.
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ARGENTINA TERA NOVO PRESIDENTE EM OUTUBRO PROXIMO

-REN

DANIEL SCIOLI (A
ESQUERDA) ESTA
_EVEMENTE A

E NAS

PESQUISAS CONTRA
| MAURICIO MACRI
(CANDIDATO DO

MERCADO)
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A\ CRISE POLITICA
8\ COMECAACANSARO
<\ ) EMPRESARIADO E 0S
Y |\ FORMADORES DE
| OPINIAO.
<\ ESTA NA HORA DE

$8) VIRARAPAGINAE
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N, @

<

= 08 ESTRATEGIA
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BRASIL ESTA HIPNOTIZADO
COM UMA VISAO CRIMINAL DA
POLITICA E DA ECONOMIA.
CATARSE COLETIVA AMPLIFICA O
NEGATIVISMO E O PESSIMISMO
TORNA-SE EXAGERADO

Bradesco
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APERFEICOANDO AS QUATRO UNICAS AGENDAS RELEVANTES
QUE PODEM MUDAR A HISTORIA ECONOMICA DO BRASIL

\ AGENDA DO AUMENTO DA

AGENDA DA GOVEREZEES POTENCIA DA POLITICA
ORGCAMENTARIA E, MONETARIA (DUALISMO DO
PORTANTO, FISCAL. CRED”-O, |NDEXACAO,

QUALIDADE DO GASTO META MENOR) J
AGENDA DA \ AGENDA DA \
PRODUTIVIDADE (DOING INFRAESTRUTURA (FOCO
BUSINESS, TRIBUTARIA, MERCADO DE CAPITAIS,
TRABALHISTA, EDUCAQAQ BNDES FOCADO, GARANTIAS,
E ABERTURA) / SEGURANCA JURIDICA) /
-
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PARTICIPACAO DAS DESPESAS OBRIGATORIAS E DISCRICIONARIAS NA
DESPESA PRIMARIA TOTAL — ULTIMOS DOZE MESES ATE MAIO/15

100,0%
= Trasferéncias = Obrigatérias
90,0% - 87,7% = Discricionarias rigidas
= Discricionéarias contingenciaveis
80,0% - 16,6%
70,0% -
60,0% -
50,0% -
Previdéncia
o representa
40,0% - 36,8%
71,1%
30,0% -
20,0% - 12,3%
10’0% | _ :
10,3%
0,0%
Obrigatorias Total Discricionérias Total
@ R FONTE: TESOURO NACIONAL B Brad
NP ~
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TODOS QUE APOSTARAM
NO PIOR GANHARAM MUITO
DINHEIRO E CONTINUAM
INSISTINDO QUE PAIS ESTA
A BEIRA DO ABISMO

b OB Bradesco



ESTAO VENDENDO A PRECO DE BANANA A TESE DE QUE

“A CASA CAIU”

o

‘.
— 4 art 3 .
“ ' i 's- 4 3 .

NA VERDADE,
= ACASANAOCAIUE
¥ O BRASIL TEM
= 34 FUNDAMENTOS
SOLIDOS E UMA
"< IMENSA
weandicon DIVERSIFICACAO DE
OPORTUNIDADES
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BRASIL VENDIDO
COMO DESTINADO
AO FRACASSO, NA

VERDADE E UM PAIS

PRIVILEGIADO
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O BRASIL TEM UMA PESO BASTANTE RELEVANTE NA ECONOMIA
MUNDIAL: E HORA DE RESSALTAR OS ASPECTOS FAVORAVEIS

) Brazil -
____—— NS s .
Italy e */ .

R

} 2.88% ~_ — : \
N Russia e pnvted \
S\ 2.49% Germany Kingdom
517% | 3.94%
Francé N
~ 3.81%
Japan
5 6.18%
\.
4 China
Indonesia 1 390/0
1]9% §
i thr\;e\i;oﬁ o | United States
‘ 23.32%
Norway P
0.68
Switzerland
0.95%

.
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20 MAIORES ECONOMIAS DO MUNDO EM 2015

(EM BILHOES DE US$)
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O BRASIL QUE OS BRASILEIROS PRECISAM CONHECER

4° PRODUTOR DA INDUSTRIA NAVAL

4° PRODUTOR DE CELULOSE

4° PRODUTOR DE CAMINHOES

4° EM CONSUMO DE TELEFONES CELULARES
4° EM EXTENSAO DA MALHA RODOVIARIA

4° PRODUTOR DE CONFECCOES

5° PRODUTOR DE ALGODAO E 4° EXPORTADOR
5° PRODUTOR DE ROCHAS ORNAMENTAIS E 7° EXPORTADOR
5° PRODUTOR DE TEXTEIS

5° PRODUTOR DE CACAU

5° PRODUTOR DE CIMENTO

6° PRODUTOR DE FARMACEUTICOS

6° PRODUTOR DE QUIMICOS

7° EM MERCADO DE CONSUMO

7° PRODUTOR DE ARROZ

7° PRODUTOR DE AUTOMOVEIS E 4° EM VENDAS
8° PRODUTOR DE ALUMINIO PRIMARIO

9° PRODUTOR DE PRODUTOS SIDERURGICOS
5° PRODUTOR DE PAPEL

11° PRODUTOR DE MEL

13° PRODUTOR DE PETROLEO

15° EM GERACAO DE ENERGIA EOLICA

15° PRODUTOR DE TRIGO

1° PRODUTOR E 1° EXPORTADOR DE AGCUCAR

1° PRODUTOR E 1° EXPORTADOR DE CAFE

1° PRODUTOR E 1° EXPORTADOR DE SUCO DE LARANJA
1° PRODUTOR DE JATOS REGIONAIS

2° PRODUTOR E 1° EXPORTADOR DE SOJA

2° PRODUTOR E 1° EXPORTADOR DE CARNE BOVINA

2° PRODUTOR E 1° EXPORTADOR DE FUMO EM FOLHAS
2° PRODUTOR E 1° EXPORTADOR DE ETANOL

20 EXPORTADOR DE ALIMENTOS

2° PRODUTOR E 2° EXPORTADOR DE MINERIO DE FERRO
3° PRODUTOR E 1° EXPORTADOR DE CARNE DE FRANGO
3° PRODUTOR E 2° EXPORTADOR DE MILHO

3° EM GERACAO DE ENERGIA HIDRAULICA

3° EM CONSUMO DE COMPUTADORES PESSOAIS

3° PRODUTOR DE FRUTAS

3° PRODUTOR DE AVIOES COMERCIAIS

3° EM NUMERO DE USUARIOS DE INTERNET

3° PRODUTOR DE ONIBUS

3° PRODUTOR DE CALCADOS

3° EM CONSUMO DE PERFUMES E COSMETICOS

3° PRODUTOR DE BAUXITA

4° PRODUTOR E 4° EXPORTADOR DE CARNE SUINA

4° PRODUTOR DE BEBIDAS

4° PRODUTOR DE LEITE

4° PRODUTOR DE REVESTIMENTOS CERAMICOS

.
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POTENCIALIDADES DO
BRASIL
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POTENCIALIDADES DO BRASIL

Ranking de | Ranking de
Setores ~ ~
producao exportacao

Acucar 1° 1°
Cafe 1° 1°
Suco de laranja 1° 1°
Jatos regionais 1°
Soja 2° 1°
Carne bovina 2° 1°
Fumo 2° 1°
Etanol 2° 1°
Alimentos 2°
Minério de ferro 2° 20
Carne de frango 30 1°
Milho 3° 20
Geracao de Energia hidraulica 3°
Consumo de Computadores pessoais 3°
Frutas 3°
Avides comerciais 3°
Usuarios de Internet 3°
Onibus 30
Calcados 3°
Consumo de Perfumes e cosméticos 3°
. YR <
il o LZ ELABORACAO: BRADESCO
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POTENCIALIDADES DO BRASIL

Ranking de | Ranking de

Setores ~ ~
producao exportacao

Bauxita 3°

Carne suina 40 40
Bebidas 40
Leite 40
Revestimentos ceramicos 40
Inddstria naval 40
Celulose 4°
Caminhdes 4°
Consumo de telefones celulares 4°
Malha rodoviaria 40
Confeccdes 4°

Algodao 50 40

Rochas ornamentais 50 7°
Téxtil 50
Cacau 52
Cimento 50
Farmacéutica 6°
Inddstria quimica 6°
Mercado de consumo 7°
o
- A 2 Arroz - 7

S o N~ ELABORACAO: BRADESCO
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POTENCIALIDADES DO BRASIL

_ rodugto | exportaci
Setores ~ ~
producao exportacao

Acucar 1° 1°
Café 1° 10
Suco de laranja 1° 1°
Soja 2° 1°
Carne bovina 20 1°
Fumo 20 1©
Etanol 20 1°
Alimentos 20
Carne de frango 3° 1°
Milho 30 20
Frutas 3°
Carne suina 40 40
Leite 40
Algodéao 5o 40
Cacau 5o
Arroz 7°
Trigo 15°
Mel 11°

.
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POTENCIALIDADES DO BRASIL

_ orodugio. exportacio
Setores ~ ~
producao exportacao

Acucar 10 10
Café 1° 1°
Suco de laranja 1° 1°
Soja 2° 1°
Carne bovina 2° 1°
Fumo 2° 1°
Etanol 2° 1°
Alimentos 2°
Carne de frango 30 1°
Milho 3° 2°
Frutas 3°
Carne suina 40 4°
Leite 4°
Algodao 5° 4°
Cacau 5°
Arroz 7°
Trigo 150
Mel 11°
. YR "
2 0 2% ELABORACAO: BRADESCO
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NAO CUSTA LEMBRAR QUE OS
CICLOS NAO FORAM ABOLIDOS
E APESAR DA SINISTROSE
ATUAL, A ECONOMIA VAI SE
RECUPERAR GRADUALMENTE
AO FINAL DE 2016

b OB Bradesco



CRESCIMENTO DO PIB — MEDIA DE 3 ANOS (%)

13 124

11 -
6,9

;Wrmm .1 WM

3 21
1903 1913 1923 1933 1943 1953 1963 1973 1983 1993 2003 2013

A .
= ©8 FONTES: IBGE, IPEA

Sh-3m = 1 0O _ 0, 0,
—. - % ELABORACAO: BRADESCO Projecdes 2015/16: -2,1% e 0%
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TEM GENTE QUE NAO VE
FONTE NENHUMA DE
CRESCIMENTO NA
ECONOMIA BRASILEIRA.
ISSO E UM TREMENDO
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BRASIL TERA UM DRIVER DE
CRESCIMENTO VIA FORTE
AUMENTO DE EXPORTACOES
LIQUIDAS COM A MEGA
DEPRECIACAO DO REAL (ALEM
DA MAIOR INTEGRACAO AS
CADEIAS GLOBAIS) [ eradesco




OS INVESTIMENTOS EM
INFRAESTRUTURA SAO
INEQUIVOCAMENTE
ATRATIVOS COM AS NOVAS
CONDICOES DE TAXA DE
2,08 RETORNO Bradesco



UM NUMERO RELEVANTE
DE CONCESSOES IRA SE
MATERIALIZAR NO
PRIMEIRO TRIMESTRE DE
2016. E VERDADE!!!
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E POSSIVEL APOSTAR EM
UM CICLO DE
PRIVATIZACOES COM
SIGNIFICATIVO INTERESSE
DO SETOR PRIVADO

-
298 Bradesco
niapravi |UHF  agecie



O CONSUMIDOR SE
RECUPERARA DEPOIS DO
DELEVERAGING
(DESALAVANCAGEM) EM UM
CONTEXTO DE CURVA
. ,DESCENDENTE DE JURQS

Bradesco




A QUEDA DA
INFLACAO REDUZIRA
O PESSIMISMO NO
BRASIL

e O Bradesco



ECONOMIA BRASILEIRA E
DIVERSIFICADA O SUFICIENTE
PARA QUE IMENSAS
OPORTUNIDADES SEJAM

GERADAS MEDIANTE O
MINIMO DE INCENTIV%

b OB Bradesco



HAVERA UMA CERTA
ESTABILILIZACAO
SALARIAL NO BRASIL QUE
TORNARA MENOR A
PRESSAO DE CUSTOS

b OB Bradesco



LEVY RECONHECE QUE AJUSTE FISCAL ESTA MAIS DIFICIL

MESMO ASSIM SE AUTO-CLASSIFICA COMO PERSEVERANTE E PACIENTE

L4
R

£ v, )
PN 19/jan/2015 09/jul/2015
s 9 2 "l Bradesco
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“Some times you may have to fight
a battle more than once to win it”.
Margaret Thatcher
“Algumas vezes voceé precisa lutar
uma batalha mais do que uma vez
para ganha-la”
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2015: O ANO QUE
NAO DEVERIA
SER
DESPERDICADO
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BOLSA BRASIL: IBOVESPA

N° DE PONTOS

63000
61.896
61000 -
59000 - 57.983 57.957 58.052
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VARIACAO ACUMULADA NOS ULTIMOS 12 MESES: ACOES DO
IBOVESPA COM DESEMPENHO MELHOR QUE O INDICE

Fibria Celulose SA

Suzano Papel e Celulose SA
Klabin SA

JBS SA

Souza Cruz SA

Lojas Renner SA

Ambev SA

BRF SA

Ultrapar Participacoes SA
Cielo SA

Embraer SA

Smiles SA

EDP - Energias do Brasil SA
Lojas Americanas SA
Banco Santander Brasil SA
CETIP SA - Mercados Organizado
Braskem SA

Marfrig Global Foods SA
Tractebel Energia SA
Hypermarcas SA

Telefonica Brasil SA

BB Seguridade Participacoes SA
Ibovespa

-0,3%
2,00
3,104 |
a,4% |
6,298 |

-12,1%|

-15,0% .
-15,5900 .
16,7040 .

-21,39
-24,9%

136,7%

T 4s.0%

D - oo

T o7

-40,0% -20,0%

= 6 R FONTE: BLOOMBERG
d AT 2 ELABORACAO: BRADESCO

0,0%

20,0%

40,0% 60,0%

80,0% 100,0% 120,0% 140,0% 160,0%

("Y Bradesco




VARIACAO ACUMULADA NOS ULTIMOS 12 MESES: ACOES DO
IBOVESPA COM DESEMPENHO PIOR QUE O INDICE

Ibovespa

Cia Paranaense de Energia
BM&FBovespa SA - Bolsa de Valo
Banco Bradesco SA

Cia de Saneamento Basico do Es
Itausa - Investimentos Itau SA
Itau Unibanco Holding SA
Multiplan Empreendimentos Imob
CPFL Energia SA

CCR SA

Tim Participacoes SA

MRV Engenharia e Participacoes
BR Properties SA

Gafisa SA

Vale SA

Qualicorp SA

Centrais Eletricas Brasileiras
Natura Cosmeticos SA

Cyrela Brazil Realty SA Empree
Cia Brasileira de Distribuicao
Kroton Educacional SA

Localiza Rent a Car SA

Cia Hering

Duratex SA

Cia Energetica de Sao Paulo

BR Malls Participacoes SA
Bradespar SA

Banco do Brasil SA

-58,0%

6@

FONTE: BLOOMBERG
ELABORACAO: BRADESCO
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VARIACAO ACUMULADA NOS ULTIMOS 12 MESES: SETORES

DO IBOVESPA

Indlstria de papel e celulose

Indlastria de alimentos, bebidas e fumo
Inddstria quimica

IndUstria de outros equipamentos de transporte
Servigcos Financeiros ndo Bancos

Industria - Varejo

Ibovespa

Telecomunicacgdes

Banco Bradesco SA

Bancos

Geracao, transmissao, distribuicao de energia elétrica e.

Logistica
Construcéao
Mineracao

Outros

Educacéao

Inddstria de Madeira
IndUstria de veiculos
Siderurgia

Extracdo de petrdleo e gas

-80%

FONTE: BLOOMBERG

e i T 2 ELABORACAO: BRADESCO

-43,9%
-47,0%
-47,8%

-56,1
-58,89
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PIB ANUAL: 2000 A 2016
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CRESCIMENTO DO PIB: CONSUMO - 2000 A 2015
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CRESCIMENTO DO PIB: INVESTIMENTO - 2000 A 2015
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INVESTIMENTO SOBRE PIB - 1995 A 2016
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CRESCIMENTO DO PIB: CONSUMO DO GOVERNO - 2004 A 2015
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CRESCIMENTO DO PIB: AGRO - 2004 A 2015
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CRESCIMENTO DO PIB:

INDUSTRIA — 2004 A 2015
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CRESCIMENTO DO PIB: SERVICOS - 2004 A 2015
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PRODUCAO INDUSTRIAL: 2003 A 2015
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VENDAS NO VAREJO RESTRITO: 2001 A 2015
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VENDAS NO VAREJO AMPLIADO: 2004 A 2015
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SALARIOS REAIS — 2004 A 2015
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REAJUSTE NOMINAL DO SALARIO MINIMO — 2004 A 2015
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MASSA SALARIAL REAL -2004 A 2015
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MASSA SALARIAL NOMINAL - 2004 A 2015
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POPULACAO OCUPADA: VARIACAO ANUAL (%)
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TAXA DE DESEMPREGO (MEDIA) — 2004 A 2015
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GERACAO DE EMPREGOS (CAGED) — TOTAL
EM MILHARES — 2002 A 2016
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GERACAO DE EMPREGOS (CAGED) — INDUSTRIA
EM MILHARES - 2002 A 2016
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GERACAO DE EMPREGOS (CAGED) - CONSTRUCAO
EM MILHARES - 2002 A 2016
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GERACAO DE EMPREGOS (CAGED) — COMERCIO
EM MILHARES - 2002 A 2016
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GERACAO DE EMPREGOS (CAGED) — SERVICOS
EM MILHARES - 2002 A 2016
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GERACAO DE EMPREGOS (CAGED) — AGROPECUARIA
EM MILHARES - 2002 A 2016
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CDS 5 ANOS - BRASIL E MEXICO
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CDS SUGERIDO PELA CLASSIFICACAO DE RATING SOBERANO

O patamar atual do CDS
brasileiro (377 pontos) é
compativel com CDS de
paises nao grau de
Investimento.
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SUPERAVIT PRIMARIO CONSOLIDADO (% PIB)
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DESPESA COM JUROS (% PIB)
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DiVIDA BRUTA (% PIB)
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IPCA ANUAL - 1999-2018*
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JUROS: MERCADO
COMPLETAMENTE
DEPENDENTE DA
POLITICA ESTRESSA
PRECO DE ATIVOS

Bradesco



TAXA NOMINAL DE JUROS (SELIC) 2008-2015
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CAMBIO MEGA
PRESSIONADO
PELA POLITICA
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TAXA DE CAMBIO (R$/US$)
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VARIACAO NESTE ANO DE MOEDAS SELECIONADAS
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VARIACAO NOS ULTIMOS 12 MESES DE MOEDAS SELECIONADAS
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VARIACAO DESDE 2012 DE MOEDAS DOS EMERGENTES
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REAL CONTRA PRINCIPAIS “PARES” - CURTISSIMO PRAZO
BASE 100 = 31/07/2014
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REAL CONTRA PRINCIPAIS “PARES” - CURTISSIMO PRAZO
BASE 100 = 01/07/2015
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EVOLUCAO BRL E CDS 5 ANOS (2010 - 2015)

370,00 -

320,00 -

270,00 -

220,00 -

170,00 -

120,00 -

1,540

70,00

| TT/60/7¢

GT/60/€0
GT/L0/0¢C
GT/90/50
ST/v0ITe
GT/E€0/L0
ST/T0Me
vTICTIL0
vTI0T/EC
¥1/60/80
vT/L0/SC
71/90/0T
vT70/9¢
vTIE0/CT
vT/10/9¢
ET/cTiet
ETI0T/8¢
ET/60/ET
€T/L0/0E
€T/90/9T
€T/S0/T0
ET/IE0/LT
ETTome
[AYAYIN
CTTTIe0
¢1/60/81
¢1/80/%70
¢1/90/0¢
¢1/50/90
¢l/e0fee
¢1/¢0/90
TTICTIEC
TT/TT/80

TT/80/0T
T1/90/9¢
TT/50/CT
TTIE0/8C
TT/20/TT

0T/21/82 @@
OT/TT/ET ©

0T/60/6¢

€3

Uniap!

0
O
(0))]

o A

X <

w

m Mm

25

o<

42

BR

i3

Z

o

L L

ravi I[UHF

ABECIP




r

Vg

INDICE BRADESCO DE TERMOS DE TROCA - DIARIO
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TAXAS DE JUROS DO TITULO DE 10 ANOS DO TESOURO

AMERICANO 2012- 2015
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SO CONFIANCA PODE
TRAZER O CAMBIO DE VOLTA

AO FUNDAMENTO.

REAL MAIS FORTE SOMENTE COM
RETOMADA DA CONFIANCA NO
CRESCIMENTO E NA INFLACAO

=, Q S BAIXA Bradesco




SIMULACAO DE CDS VS TAXA DE CAMBIO
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TAXA DE CAMBIO (FINAL DE ANO) - R$/US$ 2000 — 2016
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PRECO DA SOJA

US$ CENTS/BUSHEL
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PRECO DO MINERIO DE FERRO EXPORTADO DA AUSTRALIA PARA A CHINA
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'O BRASIL ESTA
ISOLADO
COMERCIALMENTE E
TORNOU-SE O PAIS
MAIS FECHADO DO
MUNDO.

PRECISA DE MENOS
MERCOSUL E MAIS
ALIANCA DO
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IMPORTACAO EM % DO PIB

1° Hong Kong

2° Cingapura
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5° Mal asia

_ 6° Tailandia
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40° Brasil
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POLITICA COMERCIAL E DE
INVESTIMENTOS DO BRASIL
AINDA E AQUELA

“PRE-GLOBALIZACAO”.

TALVEZ UMA ALTERNATIVA PARA A
INDUSTRIA BRASILEIRA SEJA A
ABERTURA INTELIGENTE
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LEVY E EQUIPE ECONOMICA
PRECISAM CONCLUIR O SEU
TRABALHO. COM DILMA
CONCLUINDO SEU
MANDATO ISSO E MAIS
VIAVEL
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BRASIL PRECISA
REENCONTRAR A
DISCIPLINA E A
GOVERNANCA
REPUBLICANA DE UM PAIS
NORMAL
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PAIS PRECISA REDUZIR
O ACUMULO DE
PROBLEMAS MICRO SE
TORNA UM PROBLEMAO
MACRO
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PRECISAMOS
INGRESSAR NA
“ERA DA
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FUNDING AINDA E
DESAFIO PARA O
CREDITO IMOBILIARIO
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PRINCIPAL FUNDING DO CREDITO IMOBILIARIO: POUPANCA
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CONCESSAO ACUMULADA NO MES DE CREDITO HABITACIONAL (LIVRE + SBPE
+ FGTS) — EM R$ MILHOES (DESSAZONALIZADO)
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VARIAC;AO EM DOZE MESES DO ENDIVIDAMENTO DAS FAMILIAS COM
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ESTOQUE NOMINAL DE CREDITO IMOBILIARIO (PF + PJ)
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CRESCIMENTO EM DOZE MESES DO ESTOQUE NOMINAL DE

CREDITO IMOBILIARIO (PF+PJ)
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CRESCIMENTO DO ESTOQUE TOTAL DE CREDITO IMOBILIARIO
(PF + PJ)
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PARTICIPACAO DO CREDITO IMOBILIARIO (PF+PJ) NO ESTOQUE TOTAL DE
CREDITO DO SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL (LIVRE+DIRECIONADO)

17% +

15% +

13% -

11% -

9% -

7% -

5% -

3% w ‘ T ‘
® ® ® ® DD Y DO O O O dA +HA A4 =4 N N NN MM mn Mo o)
o o o o o o o o — — — - — - — - — - - - - - — - — -
=T ¢ 8 N T ¢ ¥ RN T & 8 N T T ¥ N T ¢ 5 N T ¢ N T & & N =©™ ¢
€ 5985888538285 %2¢E53%88eg58 288 5
= © = o = © = © = © = © =

= F@ BACEN

31 EUABGSRACAO: BRADESCO radesco




PARTICIPA(;AO DO CREDITO IMOBILIARIO (PF E PJ) NO ESTOQUE TOTAL DE
CREDITO DO SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL (LIVRE+DIRECIONADO)
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ESTOQUE DE CREDITO DE PESSOA FISICA, PRINCIPAIS
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CONTRIBUICAO DO CREDJTO IMOBILIARIO PARA O CRESCIMENTO DO ESTOQUE
TOTAL DE CREDITO NOS ULTIMOS DOZE MESES
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FUNDING TEM
PRESSIONADO CUSTO
PARA O TOMADOR
FINAL.
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PRAZO DAS CONCESSOES DE CREDITO IMOBILIARIO DE
PESSOA FISICA — EM MESES
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