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Mundo, Emergentes e Desenvolvidos: Crescimento da média móvel 4 trimestres do PIB

EMERGENTES

MUNDO

DESENVOLVIDOS

CRESCIMENTO DA MÉDIA MÓVEL 4 TRIMESTRES: PAÍSES 

EMERGENTES, MUNDO E PAÍSES DESENVOLVIDOS 
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Crescimento médio anual das exportações mundiais em Valor e Quantum
Fonte: Bloomberg; CPB

Valor
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CRESCIMENTO MÉDIO ANUAL DAS EXPORTAÇÕES MUNDIAIS EM 

VALOR E QUANTUM (%) 

FONTE: BLOOMBERG; CPB 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 
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Crescimento das exportações mundiais acumulado em 12 meses

MUNDO: CRESCIMENTO DAS EXPORTAÇÕES ACUMULADO EM 12 
MESES (EM US$) 

FONTE: BLOOMBERG 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 
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DESENVOLVIDOS: CRESCIMENTO DAS EXPORTAÇÕES 
ACUMULADO EM 12 MESES (EM US$) 

FONTE: BLOOMBERG 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 
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EMERGENTES: CRESCIMENTO DAS EXPORTAÇÕES ACUMULADO 
EM 12 MESES (EM US$) 

FONTE: BLOOMBERG 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 



EMERGENTES EX CHINA: CRESCIMENTO DAS EXPORTAÇÕES 
ACUMULADO EM 12 MESES (EM US$) 
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PREÇO DO PETRÓLEO: BRENT E WTI 
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EUA 
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CRIAÇÃO DE VAGAS COM AJUSTE SAZONAL ï MÉDIA MÓVEL 

DE 3 MESES  

FONTE: BLS 
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TAXA DE DESEMPREGO COM AJUSTE SAZONAL 
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EUA: PRODUÇÃO INDUSTRIAL TOTAL ï VARIAÇÃO YoY (%) 
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VARIAÇÃO REAL DO PIB DA ÁREA DO EURO 

FONTE: BLOOMBERG 

ELABORAÇÃO E PROJEÇÃO: BRADESCO 
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TAXA DE DESEMPREGO (%) 
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GRÉCIA SE LIVRA DO PIOR CENÁRIO 

GRÉCIA PREFERIU O 

SACRIFÍCIO 

POLÍTICO E 

ECONÔMICO DO QUE 

O CONCRETO RISCO 

DE FICAR FORA DO 

EURO. DEVERÁ 

OBTER HAIRCUT DA 

DÍVIDA 



POSSIBILIDADE DE NOVOS 

ESTÍMULOS MONETÁRIOS NA 

EUROPA NÃO PODEM SER 

DESCARTADOS DEPOIS DA 

ECLOSÃO DA CRISE DA 

CHINA 



CHINA 



A CHINA NÃO É MAIS A MESMA 

TEMOS QUE COLOCAR NO 

NOSSO RADAR QUE A 

CHINA ESTÁ 

GRADUALMENTE SE 

TORNANDO UM PAIS 

NORMAL. MODELO DE 

CRESCIMENTO CHINÊS 

ESTÁ MUDANDO 

RADICALMENTE 
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CHINA: VARIAÇÃO ANUAL DO PIB 

FONTE:BLOOMBERG 
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Elaboração e projeções: Bradesco
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Desempenho das Bolsas da China e de Hong Kong (número índice: 04/jan/11 = 
100). Fonte: CEIC.  

Shanghai

Hang Seng (Hong Kong)

CHINA: BOLSAS DE SHANGHAI E SMALL CAPS (número índice: 
04/jan/11 = 100) 

FONTE: BLOOMBERG 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 

Bolsa de Hong Kong não 

seguiu o comportamento da 

Bolsa de Shanghai 



CHINA: EXPORTAÇÃO/PIB 
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CHINA: EXPORTAÇÕES E IMPORTAÇÕES ï VARIAÇÃO EM 12 
MESES 
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ELABORAÇÃO: BRADESCO 



PARTICIPAÇÃO DA CHINA NO CONSUMO MUNDIAL DAS PRINCIPAIS 
COMMODITIES 

FONTE: USDA, BOFA 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 
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CENÁRIO PARA CHINA MOSTROU 

PIORA CONSIDERÁVEL  

 

A MUDANÇA DO REGIME CAMBIAL 

TROUXE MUITAS INCERTEZAS E A 

DESACELERAÇÃO DA ECONOMIA 

AINDA NÃO FOI REVERTIDA. 



YUAN OU REMENBI SE DEPRECIA E MERCADO SE ASSUSTA 

IMPACTOS DA 

DEPRECIAÇÃO DO 

YUAN SÃO 

DIFERENCIADOS 

NO MUNDO E 

AFETA POUCO O 

BRASIL 



CHINA: TAXA DE CÂMBIO ï GAP ENTRE CNH (HONG KONG) E CNY 
(CHINA) 

FONTE: CEIC 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 
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CHINA: TAXA DE CÂMBIO - VARIAÇÃO ANUAL DO YUAN (EM RELAÇÃO AOS PREÇOS 
NA PONTA) ï ATÉ AGORA UNS 3%. TOTAL DO ANO DEVE CHEGAR A 5-6% 
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VIMPACTOS PARA ECONOMIA GLOBAL: 

 

1. Exportação de deflação; 

2. Reforça tendencia de fortalecimento do dólar; 

3. Fed pode postergar o início da subida da taxa 

de juros; 

4. Exportações chinesas ficam um pouco mais 

competitivas e importações chinesas podem 

recuar, especialmente de bens de luxo e bens 

de capital. 



VIMPACTOS PARA O BRASIL SÃO LIMITADOS: 

 

1.Nossa pauta exportadora, concentrada em 

soja e minério de ferro, tem baixa elasticidade 

à taxa cambial; 

2.Como real já depreciou 55% nos últimos doze 

meses, efeito da depreciação do yuan de 10% 

será limitado. Ou seja, produtos chineses não 

serã tão atrativos no Brasil. 



ARGENTINA 



ARGENTINA TERÁ NOVO PRESIDENTE EM OUTUBRO PRÓXIMO 

DANIEL SCIOLI (À 

ESQUERDA) ESTÁ 

LEVEMENTE À 

FRENTE NAS 

PESQUISAS CONTRA 

MAURICIO MACRI 

(CANDIDATO DO 

MERCADO) 
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ECONOMIA 
BRASILEIRA  



CRISE POLÍTICA 

COMEÇA A CANSAR O 

EMPRESARIADO E OS 

FORMADORES DE 

OPINIÃO.                  

ESTÁ NA HORA DE 

VIRAR A PÁGINA E 

OLHAR PARA FRENTE                     

CURTO PRAZO PIORA E 

EXIGE NOVA 

ESTRATÉGIA  



BRASIL ESTÁ HIPNOTIZADO   

COM UMA VISÃO CRIMINAL DA 

POLÍTICA E DA ECONOMIA.                             

CATARSE COLETIVA AMPLIFICA O 

NEGATIVISMO E O PESSIMISMO 

TORNA-SE EXAGERADO 



EDITORIAL DO 

FINANCIAL 

ENALTECE 

BRASIL E 

CRITICA O 

MÉXICO 



APERFEIÇOANDO AS QUATRO ÚNICAS AGENDAS RELEVANTES 

QUE PODEM MUDAR A HISTÓRIA ECONÔMICA DO BRASIL 

AGENDA DA GOVERNANÇA 

ORÇAMENTÁRIA E, 

PORTANTO, FISCAL. 

QUALIDADE DO GASTO 

AGENDA DO AUMENTO DA 

POTÊNCIA DA POLÍTICA 

MONETÁRIA (DUALISMO DO 

CRÉDITO, INDEXAÇÃO, 

META MENOR) 

AGENDA DA 

PRODUTIVIDADE (DOING 

BUSINESS, TRIBUTÁRIA, 

TRABALHISTA, EDUCAÇÃO 

E ABERTURA) 

AGENDA DA 

INFRAESTRUTURA (FOCO 

MERCADO DE CAPITAIS, 

BNDES FOCADO, GARANTIAS, 

SEGURANÇA JURÍDICA) 



PARTICIPAÇÃO DAS DESPESAS OBRIGATÓRIAS E DISCRICIONÁRIAS NA 

DESPESA PRIMÁRIA TOTAL ï ÚLTIMOS DOZE MESES ATÉ MAIO/15 

FONTE: TESOURO NACIONAL 
ELABORAÇÃO: BRADESCO 
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Discricionárias contingenciáveis

12,3%

87,7% 



TODOS QUE APOSTARAM 

NO PIOR GANHARAM MUITO 

DINHEIRO E CONTINUAM 

INSISTINDO QUE PAÍS ESTÁ 

À BEIRA DO ABISMO 



ESTÃO VENDENDO A PREÇO DE BANANA  A TESE DE QUE                    

ñA CASA CAIUò 

NA VERDADE,           

A CASA NÃO CAIU E 

O BRASIL TEM 

FUNDAMENTOS 

SÓLIDOS E UMA 

IMENSA 

DIVERSIFICAÇÃO DE 

OPORTUNIDADES 



BRASIL VENDIDO 
COMO DESTINADO 
AO FRACASSO, NA 

VERDADE É UM PAÍS 
PRIVILEGIADO 



O BRASIL TEM UMA PESO BASTANTE RELEVANTE NA ECONOMIA 

MUNDIAL: É HORA DE RESSALTAR OS ASPECTOS FAVORÁVEIS 
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Título20 MAIORES ECONOMIAS DO MUNDO EM 2015  

(EM BILHÕES DE US$) 

FONTE: FMI; BRADESCO 



V 1º PRODUTOR E 1º EXPORTADOR DE AÇÚCAR 

V 1º PRODUTOR E 1º EXPORTADOR DE CAFÉ 

V 1º PRODUTOR E 1º EXPORTADOR DE SUCO DE LARANJA 

V 1º PRODUTOR DE JATOS REGIONAIS 

V 2º PRODUTOR E 1º EXPORTADOR DE SOJA 

V 2º PRODUTOR E 1º EXPORTADOR DE CARNE BOVINA 

V 2º PRODUTOR E 1º EXPORTADOR DE FUMO EM FOLHAS 

V 2º PRODUTOR E 1º EXPORTADOR DE ETANOL 

V 2º EXPORTADOR DE ALIMENTOS 

V 2º PRODUTOR E 2º EXPORTADOR DE MINÉRIO DE FERRO 

V 3º PRODUTOR E 1º EXPORTADOR DE CARNE DE FRANGO 

V 3º PRODUTOR E 2º EXPORTADOR DE MILHO 

V 3º EM GERAÇÃO DE ENERGIA HIDRÁULICA 

V 3º EM CONSUMO DE COMPUTADORES PESSOAIS 

V 3º PRODUTOR DE FRUTAS 

V 3º PRODUTOR DE AVIÕES COMERCIAIS 

V 3º EM NÚMERO DE USUÁRIOS DE INTERNET 

V 3º PRODUTOR DE ÔNIBUS 

V 3º PRODUTOR DE CALÇADOS 

V 3º EM CONSUMO DE PERFUMES E COSMÉTICOS 

V 3º PRODUTOR DE BAUXITA 

V 4º PRODUTOR E 4º EXPORTADOR DE CARNE SUÍNA 

V 4º PRODUTOR DE BEBIDAS 

V 4º PRODUTOR DE LEITE 

V 4º PRODUTOR DE REVESTIMENTOS CERÂMICOS 

 

DEPEC ï Departamento de Pesquisas e Estudos Econômicos O BRASIL QUE OS BRASILEIROS PRECISAM CONHECER 

V 4º PRODUTOR DA INDÚSTRIA NAVAL 

V 4º PRODUTOR DE CELULOSE 

V 4º PRODUTOR DE CAMINHÕES 

V 4º EM CONSUMO DE TELEFONES CELULARES 

V 4º EM EXTENSÃO DA MALHA RODOVIÁRIA 

V 4º PRODUTOR DE CONFECÇÕES 

V 5º PRODUTOR DE ALGODÃO E 4º EXPORTADOR 

V 5º PRODUTOR DE ROCHAS ORNAMENTAIS E 7º EXPORTADOR 

V 5º PRODUTOR DE TÊXTEIS 

V 5º PRODUTOR DE CACAU 

V 5º PRODUTOR DE CIMENTO 

V 6º PRODUTOR DE FARMACÊUTICOS 

V 6º PRODUTOR DE QUÍMICOS 

V 7º EM MERCADO DE CONSUMO 

V 7º PRODUTOR DE ARROZ 

V 7º PRODUTOR DE AUTOMÓVEIS E 4º EM VENDAS 

V 8º PRODUTOR DE ALUMÍNIO PRIMÁRIO 

V 9º PRODUTOR DE PRODUTOS SIDERÚRGICOS 

V 5º PRODUTOR DE PAPEL 

V 11º PRODUTOR DE MEL 

V 13º PRODUTOR DE PETRÓLEO 

V 15º EM GERAÇÃO DE ENERGIA EÓLICA 

V 15º PRODUTOR DE TRIGO 

 

 



POTENCIALIDADES DO 

BRASIL 

DEPEC ï Departamento de Pesquisas e Estudos Econômicos 



ELABORAÇÃO: BRADESCO 

POTENCIALIDADES DO BRASIL 

Setores
Ranking de 

produção

Ranking de 

exportação

Açúcar 1º 1º

Café 1º 1º

Suco de laranja 1º 1º

Jatos regionais 1º

Soja 2º 1º

Carne bovina 2º 1º

Fumo 2º 1º

Etanol 2º 1º

Alimentos 2º

Minério de ferro 2º 2º

Carne de frango 3º 1º

Milho 3º 2º

Geração de Energia hidráulica 3º

Consumo de Computadores pessoais 3º

Frutas 3º

Aviões comerciais 3º

Usuários de Internet 3º

Ônibus 3º

Calçados 3º

Consumo de Perfumes e cosméticos 3º



POTENCIALIDADES DO BRASIL 

Setores
Ranking de 

produção

Ranking de 

exportação

Bauxita 3º

Carne suína 4º 4º

Bebidas 4º

Leite 4º

Revestimentos cerâmicos 4º

Indústria naval 4º

Celulose 4º

Caminhões 4º

Consumo de telefones celulares 4º

Malha rodoviária 4º

Confecções 4º

Algodão 5º 4º

Rochas ornamentais 5º 7º

Têxtil 5º

Cacau 5º

Cimento 5º

Farmacêutica 6º

Indústria química 6º

Mercado de consumo 7º

Arroz 7º

ELABORAÇÃO: BRADESCO 



POTENCIALIDADES DO BRASIL 

Setores
Ranking de 

produção

Ranking de 

exportação

Açúcar 1º 1º

Café 1º 1º

Suco de laranja 1º 1º

Soja 2º 1º

Carne bovina 2º 1º

Fumo 2º 1º

Etanol 2º 1º

Alimentos 2º

Carne de frango 3º 1º

Milho 3º 2º

Frutas 3º

Carne suína 4º 4º

Leite 4º

Algodão 5º 4º

Cacau 5º

Arroz 7º

Trigo 15º

Mel 11º

ELABORAÇÃO: BRADESCO 



RANKING AGRÍCOLA 

DEPEC ï Departamento de Pesquisas e Estudos Econômicos 



POTENCIALIDADES DO BRASIL 

Setores
Ranking de 

produção

Ranking de 

exportação

Açúcar 1º 1º

Café 1º 1º

Suco de laranja 1º 1º

Soja 2º 1º

Carne bovina 2º 1º

Fumo 2º 1º

Etanol 2º 1º

Alimentos 2º

Carne de frango 3º 1º

Milho 3º 2º

Frutas 3º

Carne suína 4º 4º

Leite 4º

Algodão 5º 4º

Cacau 5º

Arroz 7º

Trigo 15º

Mel 11º

ELABORAÇÃO: BRADESCO 



NÃO CUSTA LEMBRAR QUE OS 

CICLOS NÃO FORAM ABOLIDOS 

E APESAR DA SINISTROSE 

ATUAL, A ECONOMIA VAI SE 

RECUPERAR GRADUALMENTE  

AO FINAL DE 2016 
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Título

FONTES: IBGE, IPEA 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 

CRESCIMENTO DO PIB ï MÉDIA DE 3 ANOS (%) 

Projeções 2015/16: -2,1% e  0% 



TEM GENTE QUE NÃO VÊ 

FONTE NENHUMA DE 

CRESCIMENTO NA 

ECONOMIA BRASILEIRA. 

ISSO É UM TREMENDO 

EQUÍVOCO 



FONTES DE 
CRESCIMENTO 

FUTURO 



BRASIL TERÁ UM DRIVER DE 

CRESCIMENTO VIA FORTE 

AUMENTO DE EXPORTAÇÕES 

LÍQUIDAS COM A MEGA 

DEPRECIAÇÃO DO REAL (ALÉM 

DA MAIOR INTEGRAÇÃO ÀS 

CADEIAS GLOBAIS) 



OS INVESTIMENTOS EM 

INFRAESTRUTURA SÃO 

INEQUIVOCAMENTE 

ATRATIVOS COM AS NOVAS 

CONDIÇÕES DE TAXA DE 

RETORNO 



UM NÚMERO RELEVANTE 

DE CONCESSÕES IRÁ SE 

MATERIALIZAR NO 

PRIMEIRO TRIMESTRE DE 

2016. É VERDADE!!! 



É POSSÍVEL APOSTAR EM 

UM CICLO DE 

PRIVATIZAÇÕES COM 

SIGNIFICATIVO INTERESSE 

DO SETOR PRIVADO 



O CONSUMIDOR SE 

RECUPERARÁ DEPOIS DO 

DELEVERAGING 

(DESALAVANCAGEM) EM UM 

CONTEXTO DE CURVA 

DESCENDENTE DE JUROS 



A QUEDA DA 

INFLAÇÃO REDUZIRÁ 

O PESSIMISMO NO 

BRASIL 



ECONOMIA BRASILEIRA É 

DIVERSIFICADA O SUFICIENTE 

PARA QUE IMENSAS 

OPORTUNIDADES SEJAM 

GERADAS MEDIANTE O 

MÍNIMO DE INCENTIVO 



HAVERÁ UMA CERTA 

ESTABILILIZAÇÃO 

SALARIAL NO BRASIL QUE 

TORNARÁ MENOR A 

PRESSÃO DE CUSTOS 



LEVY RECONHECE QUE AJUSTE FISCAL ESTÁ MAIS DIFÍCIL 

MESMO ASSIM SE AUTO-CLASSIFICA COMO PERSEVERANTE E PACIENTE 

19/jan/2015 
09/jul/2015 



ñSome times you may have to fight 

a battle more than once to win itò.      

Margaret Thatcher 

ñAlgumas vezes você precisa lutar 

uma batalha mais do que uma vez 

para ganhá-laò 



2015: O ANO QUE 
NÃO DEVERIA 

SER 
DESPERDIÇADO 
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BOLSA 
EXPRESSA  O 
COLAPSO DA 

ATIVIDADE 



BOLSA BRASIL: IBOVESPA 

Nº DE PONTOS 

FONTE: BLOOMBERG 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 
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IBOV Index



VARIAÇÃO ACUMULADA NOS ÚLTIMOS 12 MESES: AÇÕES DO 

IBOVESPA COM DESEMPENHO MELHOR QUE O ÍNDICE 

-24,9%

-21,3%

-16,7%

-15,5%

-15,0%

-12,1%

-6,2%

-4,4%

-3,1%

-2,0%

-0,3%

3,8%

8,6%

9,1%

12,5%

15,9%

17,9%

24,3%

30,4%

48,9%

76,9%

109,7%

136,7%

-40,0% -20,0% 0,0% 20,0% 40,0% 60,0% 80,0% 100,0% 120,0% 140,0% 160,0%

Ibovespa

BB Seguridade Participacoes SA

Telefonica Brasil SA

Hypermarcas SA

Tractebel Energia SA

Marfrig Global Foods SA

Braskem SA

CETIP SA - Mercados Organizado

Banco Santander Brasil SA

Lojas Americanas SA

EDP - Energias do Brasil SA

Smiles SA

Embraer SA

Cielo SA

Ultrapar Participacoes SA

BRF SA

Ambev SA

Lojas Renner SA

Souza Cruz SA

JBS SA

Klabin SA

Suzano Papel e Celulose SA

Fibria Celulose SA

FONTE: BLOOMBERG 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 



-52,8%

-51,8%

-50,6%

-49,7%

-47,8%

-47,4%

-46,4%

-46,2%

-44,5%

-44,2%

-42,8%

-41,9%

-38,8%

-37,6%

-35,9%

-35,2%

-35,2%

-31,9%

-31,0%

-29,8%

-29,7%

-29,0%

-28,2%

-27,9%

-26,3%

-26,1%

-25,6%

-24,9%

-58,0% -48,0% -38,0% -28,0% -18,0%

Banco do Brasil SA

Bradespar SA

BR Malls Participacoes SA

Cia Energetica de Sao Paulo

Duratex SA

Cia Hering

Localiza Rent a Car SA

Kroton Educacional SA

Cia Brasileira de Distribuicao

Cyrela Brazil Realty SA Empree

Natura Cosmeticos SA

Centrais Eletricas Brasileiras

Qualicorp SA

Vale SA

Gafisa SA

BR Properties SA

MRV Engenharia e Participacoes

Tim Participacoes SA

CCR SA

CPFL Energia SA

Multiplan Empreendimentos Imob

Itau Unibanco Holding SA

Itausa - Investimentos Itau SA

Cia de Saneamento Basico do Es

Banco Bradesco SA

BM&FBovespa SA - Bolsa de Valo

Cia Paranaense de Energia

Ibovespa

VARIAÇÃO ACUMULADA NOS ÚLTIMOS 12 MESES: AÇÕES DO 

IBOVESPA COM DESEMPENHO PIOR QUE O ÍNDICE 

FONTE: BLOOMBERG 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 



VARIAÇÃO ACUMULADA NOS ÚLTIMOS 12 MESES: SETORES 

DO IBOVESPA 

FONTE: BLOOMBERG 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 

-59,3%

-58,8%

-56,1%

-47,8%

-47,0%

-43,9%

-40,4%

-37,7%

-35,6%

-29,8%

-29,2%

-26,3%

-25,6%

-24,9%

-21,8%

-12,1%

8,6%

13,0%

24,2%

113,8%

-80% -60% -40% -20% 0% 20% 40% 60% 80% 100% 120% 140%

Extração de petróleo e gas

Siderurgia

Indústria de veículos

Indústria de Madeira

Educacão

Outros

Mineração

Construção

Logistica

Gera­«o, transmiss«o, distribui­«o de energia el®trica eé

Bancos

Banco Bradesco SA

Telecomunicações

Ibovespa

Indústria - Varejo

Serviços Financeiros não Bancos

Indústria de outros equipamentos de transporte

Indústria química

Indústria de alimentos, bebidas e fumo

Indústria de papel e celulose



NOVAS 

PROJEÇÕES 

BRADESCO 



PIB 



PIB ANUAL: 2000 A 2016 
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CRESCIMENTO DO PIB: CONSUMO ï 2000 A 2015 
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CRESCIMENTO DO PIB: INVESTIMENTO ï 2000 A 2015 
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INVESTIMENTO SOBRE PIB ï 1995 A 2016 
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CRESCIMENTO DO PIB: CONSUMO DO GOVERNO ï 2004 A 2015 
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OFERTA 



CRESCIMENTO DO PIB: AGRO ï 2004 A 2015 
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CRESCIMENTO DO PIB: INDÚSTRIA ï 2004 A 2015 
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CRESCIMENTO DO PIB: SERVIÇOS ï 2004 A 2015 
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OUTROS 



PRODUÇÃO INDUSTRIAL: 2003 A 2015 
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VENDAS NO VAREJO RESTRITO: 2001 A 2015 
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VENDAS NO VAREJO AMPLIADO: 2004 A 2015 
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SALÁRIOS REAIS ï 2004 A 2015 
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REAJUSTE NOMINAL DO SALÁRIO MÍNIMO ï 2004 A 2015 

FONTE: IBGE 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 

2015=8,8; 2016: 9,0 (IPCA) + 0,1 (PIB 14) 
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MASSA SALARIAL REAL ï 2004 A 2015 
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MASSA SALARIAL NOMINAL ï 2004 A 2015 
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DESEMPREGO 
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POPULAÇÃO OCUPADA: VARIAÇÃO ANUAL (%) 
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ÍNDICE DE MEDO DO DESEMPREGO (QUANTO MENOR O ÍNDICE, 

MENOR O MEDO)  

FONTE: CNI/IBOPE 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 
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TAXA DE DESEMPREGO (MÉDIA) ï 2004 A 2015 
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GERAÇÃO DE EMPREGOS (CAGED) ï TOTAL 

EM MILHARES ï 2002 A 2016 
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GERAÇÃO DE EMPREGOS (CAGED) ï INDÚSTRIA 

EM MILHARES ï 2002 A 2016 
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GERAÇÃO DE EMPREGOS (CAGED) ï CONSTRUÇÃO 

EM MILHARES ï 2002 A 2016 
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GERAÇÃO DE EMPREGOS (CAGED) ï COMÉRCIO 

EM MILHARES ï 2002 A 2016 
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GERAÇÃO DE EMPREGOS (CAGED) ï SERVIÇOS 

EM MILHARES ï 2002 A 2016 
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GERAÇÃO DE EMPREGOS (CAGED) ï AGROPECUÁRIA  

EM MILHARES ï 2002 A 2016 
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O BRASIL JÁ FOI 

REBAIXADO A ñJUNKò 

PELO MERCADO       
LEVY TEM 6 MESES PARA 

EVITAR O PIOR 
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CDS 5 ANOS DE PAÍSES ï 03/09/15  

FONTE: BLOOMBERG 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 
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O patamar atual do CDS 
brasileiro (377 pontos) é 
compatível com CDS de 

países não grau de 
investimento.  

CDS SUGERIDO PELA CLASSIFICAÇÃO DE RATING SOBERANO 
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SUPERÁVIT PRIMARIO CONSOLIDADO (% PIB) 

FONTE: TESOURO NACIONAL 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 
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DESPESA COM JUROS (% PIB) 

FONTE: BCB 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 
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DÉFICIT NOMINAL (% PIB) 
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DÍVIDA BRUTA (% PIB) 

FONTE: BCB 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 
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INFLAÇÃO:       
SE DEPENDESSE 

DA ATIVIDADE 
APENAS... 



IPCA ANUAL ï 1999-2018* 

FONTE: IBGE  

ELABORAÇÃO: BRADESCO 
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JUROS: MERCADO 
COMPLETAMENTE 
DEPENDENTE DA 

POLÍTICA ESTRESSA 
PREÇO DE ATIVOS 
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